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Pdvsa a la caza de recursos para aliviar la caída del ingreso. Ministerio de Finanzas recibió solicitud para emisión de bonos

 

Pdvsa tiene una deuda con 5 mil compañías contratistas que como mínimo representa $3 mil millones (Archivo)

Presionada por la merma en el caudal de petrodólares y un mercado internacional con una fuerte aversión a financiar empresas de países emergentes, la directiva de Pdvsa incluye en su tablero de opciones a los bancos venezolanos. 

Ejecutivos de entidades financieras explican que Pdvsa le debe a compañías proveedoras en el país una cifra que como mínimo representa 3 mil millones de dólares. A su vez, estas empresas comienzan a caer en mora con la banca, dejan de recibir créditos para capital de trabajo y posponen proyectos. 

Cuatro semanas atrás Pdvsa barajó un esquema, junto a un grupo de bancos, donde las entidades financieras cancelaban las facturas pendientes a los proveedores y a cambio recibían un bono provisto de una cláusula que compensa las pérdidas en caso de devaluación. 

Otra opción que ha estado sobre la mesa desde hace un mes es un préstamo sindicado, es decir, una modalidad donde un conjunto de cuatro bancos se unen para colocar el dinero, pero las conversaciones no han avanzado lo suficiente. 

Fuentes financieras indican que también ha estado presente la posibilidad de cancelarle a los proveedores en dólares pero con un descuento, tomando en cuenta que las empresas pueden vender las divisas en el mercado paralelo a un precio superior al tipo de cambio oficial. 

La emisión 

Tras analizar todas estas posibilidades, la directiva de Pdvsa se ha decantado por una emisión de bonos que sólo espera por la aprobación de Finanzas. 

Ana Consuelo Barrios, directora de la Oficina Nacional de Crédito Público, explica que "Pdvsa entregó la solicitud y la estamos revisando". 

Añadió que se analizan distintos tipos de bonos para escoger el más acorde. 

Si bien una de las opciones es que los bonos sólo puedan ser adquiridos por las 5 mil empresas contratistas a los que Pdvsa les adeuda, representantes del sector, aseguran que la emisión no tendrá esta limitación. 

La presión por la sequía de recursos obligó al presidente de Pdvsa, Rafael Ramírez, a plantear la necesidad de solicitar a los proveedores una rebaja de 40% en el costo de sus servicios, durante una videoconferencia dirigida a los trabajadores. 

De hecho, señaló que las compañías que no bajen sus tarifas no recibirán el pago. 

Papeles devaluados En el mercado existe una gran expectativa por la posibilidad de que Pdvsa, como en oportunidades anteriores, emita bonos en dólares, que los compradores puedan cancelar en bolívares. 

El principal atractivo, estaría en que una vez los compradores tengan el bono en sus manos podrían revenderlo en el mercado internacional y obtener divisas en momentos en que los dólares se han tornado escasos. 

Pero este esquema presenta escollos importantes. Los bonos de Pdvsa registran una caída feroz y en este momento se cotizan, en el caso de los que vencen en 2027, a 38,6% de su valor. 

Así, el descuento al momento de revender el bono en el exterior sería bastante grande, circunstancia que complica la posibilidad de optar por esta vía. 

Analistas consideran que si bien la deuda de Pdvsa respecto al patrimonio no representa mayor carga y el país cuenta con suficientes recursos para garantizar el pago de los bonos, el desplome de los precios del crudo y noticias como el atraso en el pago a los proveedores, impactan el precio de los papeles. 

La caída en la demanda de energía de las principales economías del planeta determina que la cesta petrolera venezolana promedie este año 43 dólares por barril, una magnitud que proyecta para este año un ingreso de 32 mil millones de dólares versus 87 mil millones en 2008, un declive de 63%. 

Al mismo tiempo actúa la crisis financiera global. Fondos de inversión con bonos venezolanos en el portafolio han tenido que vender los papeles para cubrir pérdidas y la desaparición de entidades como Lehman Brothers recortan la lista de interesados en comprar bonos de países emergentes. 

Además, operadores de bancos de inversión consideran que el Gobierno venezolano saturó el mercado en 2007, cuando Pdvsa emitió deuda por 7 mil 500 millones de dólares y Finanzas otros 4 mil millones en globales, una magnitud que elevó la oferta más allá de lo conveniente y que también ha contribuido a la caída de los papeles. 

Las complicaciones para emitir bonos en dólares, que el público pueda cancelar en bolívares, en las proporciones de 2007, se traduce en la pérdida de un instrumento clave para mantener a raya al tipo de cambio en el mercado paralelo que, de acuerdo con firmas privadas, este año financiará más de 20% de las importaciones.
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Cadivi reduce en 35,7% entregade dólares para importaciones

Datos oficiales registran el ajuste en el primer trimestre de este año Sumergida en un desequilibrio donde el declive de los precios del petróleo derrite el ingreso de divisas del país y hace insostenible el gasto en importaciones, la administración de Hugo Chávez, comienza a cerrar la puerta de Cadivi. 

Las estadísticas del organismo encargado de distribuir los dólares al tipo de cambio oficial, registran que en el primer trimestre de este año el monto asignado a los importadores, incluyendo el convenio Aladi, suma 4 mil 881 millones de dólares, una magnitud que se traduce en una caída de 35,7% respecto a los 7 mil 593 millones aprobados en el mismo período de 2008. 

Analistas coinciden en que la decisión de afrontar el declive de los petrodólares mediante la disminución de la entrega de divisas se traducirá en escasez o en el incremento de los productos que se importan a través del mercado paralelo (divulgar su cotización es prohibido por ley) y el resultado previsible es mayor inflación. 

Un estudio elaborado por la firma Ecoanalítica sostiene que en 2008 las importaciones a través del mercado paralelo, donde el tipo de cambio es muy superior al oficial, de 2,15 bolívares por dólar, sólo representan 5% del total y este año aumentarán su participación a alrededor de 32%. 

De hecho, empresarios de la industria láctea, la confección de envases y la cámara que agrupa a los comercios que importan repuestos para automóviles han expresado públicamente que la merma de las divisas compromete el abastecimiento. 

La metástasis 

El impacto de la sequía de divisas no se limita a las importaciones. Al observar la economía como un todo, las autorizaciones de dólares caen 32,8% en el primer trimestre. Así, las líneas aéreas experimentan un descenso de 28%, deuda externa privada, 72,7%; remesas familiares, 24% y tarjetas de crédito, 10,7%. 

Si bien la menor asignación de divisas obedece principalmente a que el petróleo, producto que provee 94 de cada 100 dólares que ingresan al país, registra un desplome de 64% entre julio de 2008 y la semana pasada, el menor ritmo del consumo también está presente. 

La inflación muerde la capacidad de compra del salario y las estadísticas del comercio muestran una desaceleración en las ventas, lo que a su vez se traduce en menos importaciones. 

No obstante, existe un desajuste de fondo que hace que las solicitudes de divisas copen los escritorios de Cadivi. 

Desde febrero de 2005 el gabinete económico mantiene invariable el tipo de cambio oficial a pesar de que la inflación venezolana acumula en este período un salto superior a 80%. 

La consecuencia es que la moneda está sobrevaluada, un desequilibrio que deriva en que lo que se compra con 2,15 bolívares dentro del país es mucho menos de lo que puede adquirirse con un dólar en el exterior y por tanto se crea una fuerte propensión a importar. 

Ecoanalítica construyó un índice para medir cuán sobrevaluado está el bolívar respecto al dólar, el peso colombiano y el real brasileño, las monedas de los tres principales socios comerciales del país. 

El resultado es que si el Gobierno se decidiese a corregir el desajuste tendría que fijar el tipo de cambio oficial en 4,76 bolívares por dólar, es decir, 122% por encima del valor actual, precisa Ecoanalítica. 

El ministro de Finanzas, Alí Rodríguez Araque, ha descartado por completo la posibilidad de devaluar la moneda en el mediano plazo. 
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Chávez reconoce dificultades financieras para cubrir gastos.

El Gobierno usó dividendos de Cantv para financiar subsidio de alimentos

 

El Gobierno comenzó a utilizar las ganancias de las empresas estatizadas para cubrir sus gastos corrientes. El jueves en la noche el presidente Hugo Chávez informó que tomó 150 millones de bolívares fuertes de los dividendos entregados por Cantv al Estado para inyectarlos a la red de mercados populares Mercal. 

"Nosotros solos no podemos seguir manteniendo el subsidio alimentario", enfatizó el mandatario al anunciar la transferencia de recursos. 

El dinero entregado a Mercal representa 20% de los dividendos registrados el año pasado y que fueron desembolsados al Estado, que posee la mayoría accionaria de la telefónica. 

Este es el segundo paso que cumple el Gobierno para eliminar la presión que tienen las ayudas alimentarias en las cuentas presupuestarias. 

Hace unas semanas el Ministerio de Agricultura y Tierras delegó en la agroindustria el pago del subsidio a los productores de arroz y maíz, medida que entrará en vigencia el próximo 15 de agosto. 

Aumento, pero no mucho

 

La idea de unos recursos insuficientes para cubrir los gastos estuvo presente en casi todo el discurso que Chávez ofreció en el acto del Día del Trabajador que se realizó este jueves en el Teatro Teresa Carreño. En tal sentido llamó la atención de los sindicatos, a los que pidió comprensión ante las dificultades financieras que enfrenta el Gobierno. 

"A veces los sindicatos piden cosas que son imposibles. A veces se dejan llevar por falta de conocimiento, porque no ven el panorama completo, sobre todo cuando hay grandes dificultades como las que tenemos ahora", explicó el Presidente. 

En el discurso no resaltó, como lo ha hecho en otras oportunidades, la fortaleza financiera de Venezuela gracias a los diferentes fondos, en los que existen recursos hasta por 80 millardos de bolívares, según llegó a indicar Chávez en el pasado. 

El barril petrolero venezolano promedia 41,22 dólares en lo que va del año, apenas 1,22 dólares por encima del ajuste de cuentas que concretó el Ejecutivo nacional el mes pasado. 

Las expectativas de cotizaciones de crudo menores a los 60 dólares previstos en el Presupuesto Nacional 2009 obligaron al Gobierno a reducir a 40 dólares por barril la estimación promedio de ingresos por la vía petrolera, medida que además implicó un recorte presupuestario. 

Contratos pendientes.

 

"Todos los recursos que tenemos no se pueden ir en aumentos salariales", dijo este jueves el Presidente ante un auditorio integrado por representantes de los trabajadores, milicianos, campesinos e indígenas. El Ejecutivo está en mora con los trabajadores de varios sectores estratégicos. Los eléctricos, los petroleros, la administración pública centralizada y los maestros tienen sus contrataciones colectivas vencidas, situación que ha generado malestar entre la masa laboral del sector público. 

Chávez informó que ordenó a la ministra del Trabajo y Seguridad Social, María Cristina Iglesias, a que acelerara la negociación de estas convenciones colectivas. Sin embargo, espera que los trabajadores entiendan que este no es el mejor momento para las finanzas del país. 

Por otro lado, el mandatario nacional llamó a los trabajadores a denunciar a los patronos que los exploten, sean del sector público o del privado. 

"Donde ustedes vean una empresa capitalista que explota a los trabajadores, que está acaparando, denúncienla, que el Gobierno va a intervenir lo que tenga que intervenir", dijo. 

Agregó que espera que los trabajadores hagan lo mismo si la irregularidad viene de gerentes públicos que no entienden que las empresas del Estado deben ser socialistas. 
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